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A constitui¢do de holding € um instrumento habil e efetivo as familias que buscam realizar um
planejamento sucessorio. Da-se, entdo, a transformagao dos bens imoveis, moveis e direitos — que
estavam lancados nas declaragoes de imposto de renda pessoa fisica do casal e de seus futuros
herdeiros que, agora, se tornaram socios entre si — em quotas/acoes representativas desse
patrimonio.

Sendo, entdo, o patrimonio transformado em quotas/agdes a
transferéncia de tal patrimonio quando da sucessdo tera por
base de calculo para fins de tributacao o valor das referidas
quotas/a¢des com suporte em laudos de mensuracao
contabil, podendo afastar a utilizacao do valor venal.

A discussao a respeito da utilizagdo de valores praticados O P I N I ﬁo
pelo mercado nao € nova. Ela decorre do fato de a base de

calculo do ITCMD, ser a prevista no artigo 38 do Codigo
Tributario Nacional, ou seja, o valor venal dos bens ou direitos transmitidos.

Importante ressaltar, ainda, que valor venal dos bens ou direitos também ¢ base de célculo para fins
de tributagdo pelo ITBI. Contudo, o Cédigo Tributario Nacional ndo traz uma defini¢ao de valor
venal, limitando-se a estabelecer que o valor venal deve ser a base de calculo dos referidos impostos
(artigos 33 e 38 do CTN).

Com base em tais assertivas podemos definir que o valor venal de imével, para fins de ITCMD, ITBI
¢ IR na modalidade Ganho de Capital, ¢ uma avaliacdo — feita pelo poder publico — de quanto vale
determinada propriedade sem parametros técnicos-cientificos, sendo que no ambito doutrinario muito
se discute sobre se o conceito de valor venal deve ser o mesmo para fins de base de calculo dos

referidos impostos.



Referendando tal posicionamento ¢ ver-se que o Tribunal de Justica de Sdo Paulo tem afirmado que o
valor venal a ser aplicado para fins de base de calculo do ITCMD nao pode ser o mesmo para o ITBI,
ou seja, o valor de mercado, na medida em que isso acarretaria majoracao da base de calculo de
tributo, o que so pode ser feito por meio de lei complementar [1].

Contudo, quando o patrimdnio das pessoas fisicas ¢ transferido para holding e passa a ser
representado por quotas ou acoes, para fins de avaliagdo dessas, no que concerne a tributacao pelo
ITCMD ou ITBI, podem ser adotados os principios de contabilidade geralmente aceitos inclusive
com base nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

[sso porque a contabilidade internacional define métodos a serem utilizados pelas areas contabil e
fiscal para que possam se adaptar e um contexto internacional por meio de um instrumento que foi
batizado de International Financial Reporting Standard (IFRS), que em traducao livre significa
Normas Internacionais de Relatérios Financeiros, sendo que as IRFS sdo emitidas pelo International

Accouting Standards Board (Iasb), ou seja, o Conselho de Normas Internacional de Contabilidade

[2].

A vista disso, para que as demonstragdes e relatorios contabeis e financeiros sejam apresentados em
um contexto internacional, sdo necessarios que sejam observados os seguintes principios
fundamentais: a) fornecer informagdes sobre resultados e posi¢des financeiras que tenham utilidade e
relevancia a investidores, fornecedores, clientes e empregados das empresas; b) clareza,
confiabilidade, relevancia, comparabilidade e equilibrio na elaboracao das demonstragdes contabeis e
financeiras; c) tais demonstracdes devem incluir o balango patrimonial, fluxo de caixa, demonstragao
do resultado do exercicio, notas e divulgacdes incluindo informagdes por segmento de negdcio; d)
nas referidas demonstragdes devem estar presentes fatores de mensuracao e avaliagao do curso
corrente, custo historico, valor realizavel e valor presente; e) critérios de reconhecimento das
receitas, despesas, ativos e passivos [3].

No Brasil, as IFRS foram internalizadas pela Lei n° 11.638/2007, que levou a efeito diversas
alteragoes na Lei n°® 6.404/1976 — Lei das Sociedades por A¢des, sendo que, ao que aqui
interessa, destaca-se o que hoje dispoe o art. 177, §§2° e 5°, da Gltima referida lei:

"Art. 177. A escrituragdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com obediéncia
aos preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de contabilidade geralmente
aceitos, devendo observar métodos ou critérios contabeis uniformes no tempo e registrar as
mutacoes patrimoniais segundo o regime de competéncia.

(...)

§ 2°. A companhia observard exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem qualquer
modificag¢do da escrituragdao mercantil e das demonstracoes reguladas nesta Lei, as disposi¢des
da lei tributaria, ou de legisla¢do especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que
prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de métodos ou critérios contabeis diferentes



ou determinem registros, lancamentos ou ajustes ou a elaboracao de outras demonstragdes
financeiras.

§ 5°. As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a que se refere o §3° deste
artigo deverdo ser elaboradas em consondancia com os padroes internacionais de contabilidade
adotados nos principais mercados de valores mobiliarios." (grifo do articulista)

Do que dispde o caput do dispositivo supratranscrito fica muito clara a obrigatoriedade de
observancia — pelas sociedades que tem obrigacdo de manter escrituragao contabil — dos
"principios de contabilidade geralmente aceitos", os quais sdao conceituados por Nelson Eizirik
da seguinte forma [4]:

"Portanto, os 'principios de contabilidade geralmente aceitos' referem-se ao conjunto de
orientagoes qualitativas e de regras que devem ser observadas na elaboragdo e divulgagao das
demonstragoes contabeis, incluindo ndo so as normas da Lei das S.A. e atos regulamentares,
como também as decorrentes da observancia generalizada de uma pratica (como, por exemplo,
de transag¢oes muito especificas ou de setores também muito especificos). Decorre desse
conjunto de principios contdabeis que as regras, voltadas especificamente para a identificagao,
mensuragdo e reconhecimento de ativos e passivos nas demonstragoes contdabeis, devem ser
homogéneas ao longo do tempo e aplicadas uniformemente a todas as companhias, a fim de
tornar possivel a comparagdo das informagoes contdveis entre varios exercicios, entre a mesma

companhia ou entre companhias distintas" [5].

O histoérico da criacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC autoriza afirmar que os seus

pronunciamentos sdo vinculantes a todos os profissionais de Ciéncias Contabeis.

Nesse sentido, o caput do art. 177, da Lei 6.404/1976, € expresso quanto a observancia dos
"principios de contabilidade geralmente aceitos", os quais sdo estabelecidos pela IRFS, sendo que no
Brasil, estes sdo adaptados e expedidos pelo Conselho de Pronunciamentos Contabeis (CPC), 6rgao
que surgiu da fusao do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), tendo como fontes de pesquisas os seguintes 6rgados e instituicdes: Associacao
dos Analistas e Profissionais da Investimento do Mercado de Capitais (Apimec); Bolsa de Valores de
Sao Paulo (Bovespa); Associagdo Brasileira de Companhias Abertas (Abrasca); Banco Central
(Bacen); Conselho Federal de Contabilidade (CFC); Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);
Federagao Brasileira de Bancos (Febraban); Fundagao Instituto de Pesquisas Contébeis, Atuarias e
Financeiras (Fipecafi); Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon); Superintendéncia

de Seguros Privados (Supep); e a Secretaria da Receita Federal do Brasil (SFRB) [6].

Logo, o artigo 177, caput, da Lei das Sociedades Anonimas erige tais pronunciamentos a categoria de
norma legal, obrigatoria "para todas as entidades, para fins de apuracdo do resultado societario,



salvo para aquelas em que os agentes reguladores se manifestem, expressamente, de forma
contraria” [7].

Ou seja, tem-se que os Pronunciamentos do CPC sdao de observancia obrigatdria aos profissionais de
contabilidade, pela necessidade de observancia aos "principios de contabilidade geralmente aceitos",
salvo se os agentes reguladores se manifestem de forma contraria. Todavia, havendo a ratificacdo dos
pronunciamentos pelo agente regulador, os mesmos adquirem forca de lei, com as respectivas

consequéncias legais pelo seu descumprimento. Elidie Palma Bifano [8] sintetiza a questdo de forma

precisa:

"Como se observa, os Pronunciamentos do CPC, isolada e rigorosamente, ndo tém qualquer
for¢a normativa que os torne de obrigatoria observancia, contudo, quando incorporados ao
conjunto normativo de agentes que, por lei, desfrutam do poder de compelir em seus ambitos de
atuagdo, eles se tornam lei, com todas as sangoes decorrentes de seu eventual cumprimento. Em
consequéncia, os Pronunciamentos devem ser observados pelos profissionais submetidos a
regulacdo do CFC, contudo, se tais instrumentos ndo forem total ou parcialmente, aprovados e
incorporados ao conjunto normativo de cada agente regulador, CVM, Bacen, Susep e outros,
ndo passardo de meras recomendacgoes sobre as melhores prdticas contabeis. [...] Como
decorréncia, os Pronunciamentos que se integraram ao sistema juridico tém forga de lei, a
partir de entdo, sendo sua adogdo obrigatoria para aquelas entidades que a esses agentes se

submetem.”

Nesse contexto, as empresas estdo obrigadas a observarem as disposi¢gdes contidas no
Pronunciamento Técnico n. 46, exarado pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis, que, ao tratar

do tema, preceituou os seguintes conceitos e/ou procedimentos:

"Pronunciamento n. 46:

Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento €:

(a) definir valor justo; (b) estabelecer em um unico Pronunciamento a estrutura para a
mensuracao do valor justo; e (c¢) estabelecer divulgacdes sobre mensuragdes do valor justo.

2. O valor justo é uma mensura¢do baseada em mercado e ndo uma mensuragdo especifica da
entidade. Para alguns ativos e passivos, pode haver informagdes de mercado ou transacoes de
mercado observaveis disponiveis e para outros pode nao haver. Contudo, o objetivo da
mensuragdo do valor justo em ambos os casos ¢ o mesmo — estimar o pre¢o pelo qual uma
transagdo ndo forcada para vender o ativo ou para transferir o passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuragdo sob condi¢oes correntes de mercado (ou seja,
um prego de saida na data de mensuragdo do ponto de vista de participante do mercado que
detenha o ativo ou o passivo).

3. Quando o preco para um ativo ou passivo idéntico nao € observavel, a entidade mensura o



valor justo utilizando outra técnica de avaliagdo que maximiza o uso de dados observaveis
relevantes e minimiza o uso de dados nao observaveis. Por ser uma mensuracdao baseada em
mercado, o valor justo é mensurado utilizando-se as premissas que os participantes do mercado
utilizariam ao precificar o ativo ou o passivo, incluindo premissas sobre risco.

Como resultado, a inten¢do da entidade de manter um ativo ou de liquidar ou, de outro modo,
satisfazer um passivo ndo é relevante ao mensurar o valor justo.

(...)

Mensuracgdo

Definigdo de valor justo

9. Este Pronunciamento define valor justo como o prego que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transa¢do ndo for¢ada entre
participantes do mercado na data de mensuragdo.

[...]

Ativo ou passivo

11. A mensuragdo do valor justo destina-se a um ativo ou passivo em particular. Portanto, ao
mensurar o valor justo, a entidade deve levar em consideragdo as caracteristicas do ativo ou
passivo se os participantes do mercado, ao precificar o ativo ou o passivo na data de
mensuragdo, levarem essas caracteristicas em consideragdo. Essas caracteristicas incluem, por
exemplo:

(a) a condigao e a localizacao do ativo; e

(b) restri¢oes, se houver, para a venda ou o uso do ativo."

Assim sendo, ao transformar os bens iméveis, moveis e direitos de pessoas fisicas em quotas ou
acoes, representativas desse patrimonio, transferindo, entdo, para holding retira-se a obrigatoriedade
dos mesmos serem avaliados, para fins de tributacdo pelo ITCMD, ITBI e IR sobre o Ganho de
Capital, apenas e tdo somente, com base no valor venal calculado pelo Fisco e, entdo, abre-se a
possibilidade: a) da utilizacao dos referidos "critérios contdbeis geralmente aceitos" inclusive o
"valor justo"; b) da transformag¢do de despesas ndo dedutiveis na pessoa fisica em custos dedutiveis
na pessoa juridica para manuten¢do dos bens que compdem conta contabil do ativo imobilizado o
que, em determinadas situacdes — considerando a forma de apuragao do lucro contabil — pode
determinar a redu¢ao da base de calculo dos referidos impostos.
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